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[摘  要] 在企业经营活动中,资金是重要的组成部分,对于企业的发展具有非常重要的作用。随着我国社

会经济的快速发展,企业之间的竞争日益激烈,企业要想在竞争中处于优势地位,必须提高自身的综合实

力和核心竞争力,因此企业必须重视对资金的管理。但在实际工作中,企业资金融资管理还存在一些问题,

比如筹资风险、财务风险、投融资风险等。所以要想提高企业资金管理水平,必须找出存在的问题,并采

取有效措施加以解决。  
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[Abstract] In the business activities of enterprises, funds are an important component and play a very important 

role in the development of enterprises. With the rapid development of China's social economy, competition 

between enterprises is becoming increasingly fierce. In order to be in an advantageous position in competition, 

enterprises must enhance their comprehensive strength and core competitiveness. Therefore, enterprises must 

attach importance to the management of funds. However, in practical work, there are still some problems in 

enterprise fund financing management, such as financing risks, financial risks, investment and financing risks, etc. 

So in order to improve the level of enterprise fund management, it is necessary to identify the existing problems 

and take effective measures to solve them. 
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引言 

近年来,随着我国经济的快速发展,我国企业之间的竞争

日益激烈,在这样的背景下,企业要想在竞争中处于优势地位,

必须重视对资金的管理。但就目前情况来看,我国企业资金管

理中还存在很多问题,比如筹资风险、财务风险、投融资风险

等。要想有效解决这些问题,企业必须采取有效措施加以解

决。目前很多企业都采用多元化融资方式来筹集资金,如股权

融资、债权融资、债务融资等。通过这种方式,可以有效提高

企业资金的使用效率。但在实际工作中,很多企业对资金融资

管理还存在一些问题,比如筹资决策不科学、财务管理制度不

完善等,这些问题严重制约着我国企业的发展。因此要想提高

我国企业的综合实力和核心竞争力,必须采取有效措施加强

对资金的管理。 

在筹资决策中,很多企业只注重短期筹资而忽视长期筹资。

目前我国有很多企业都存在着过度负债经营的问题,在这种情

况下,很容易使企业陷入财务危机当中。在财务管理制度中,很

多企业缺乏对资金预算的管理和控制。虽然财务预算是一种有

效的管理方法和手段,但在实际工作中很多企业都没有制定出

合理的财务预算体系和制度,导致出现资金短缺或资金浪费等

现象。在投融资决策中存在问题。目前我国很多企业都采用间

接融资方式进行融资活动,这种融资方式存在一定的局限性和

风险性。这种情况下会给我国企业带来一定风险和损失。债务

风险问题是另一个重要问题,从当前我国的实际情况来看大多

数企业都存在着流动性债务风险问题。建立健全完善的财务管

理制度以减少财务风险发生的概率。加强对资金预算的管理并

制定出合理的资金预算目标并加以实施。建立有效的机制并加

大对融资决策的管控力度以降低融资风险发生概率。加强债务

融资管理工作并建立健全债务融资监督机制以降低财务风险发

生概率。 

1 筹资风险 

在企业经营活动中,资金是一项非常重要的因素,直接影响

着企业的经营状况,如果资金不足,将会给企业造成巨大的损



经济学 
第 7 卷◆第 11 期◆版本 1.0◆2024 年 

文章类型：论文 刊号（ISSN）：2630-4759 /（中图刊号）：270GL018 

Copyright  c  This work is licensed under a Commons Attibution-Non Commercial 4.0 International License. 92 

Economics 

失。在现实工作中,企业由于筹资而导致的风险有很多种,这些

风险会给企业带来严重的影响。比如：资本成本的不确定性、

金融市场的不稳定性。在我国当前形势下,市场经济环境较为复

杂,国家为了促进经济发展和提高人民生活水平,制定了一系列

的宏观调控政策,企业要想在市场经济环境中取得更好的发展

就必须紧跟国家宏观调控政策,并采取有效措施减少风险发生

的可能性。我国当前社会经济正处于转型期,企业在生产经营

过程中面临着各种风险因素,比如经济下行压力、通货膨胀、

汇率波动等都会给企业带来财务风险。此外,在市场竞争日益

激烈的形势下,部分企业为了抢占市场份额和扩大生产规模

等原因需要大量资金投入。为了提高自身综合实力和核心竞

争力,很多企业采取多元化经营战略来提高经济效益。但在多

元化经营过程中需要大量资金支持,如果资金短缺将会给企业

带来极大影响。 

在筹资过程中还存在着其他风险,比如利率变动风险、汇率

变动风险等。在现实工作中由于市场环境变化比较大,利率和汇

率都会出现波动情况。在利率和汇率发生变动时,将会影响企业

的盈利水平。当利率升高时,企业为了获得资金就需要支付较高

的利息费用；当汇率升高时企业为了获取资金就需要支付较高

的费用。所以当市场环境发生变化时就要引起企业注意了。另

外由于资金使用期限的限制以及资金用途的限制等原因都会导

致筹资风险出现。因此在实际工作中需要通过SWOT、蒙特卡

洛等模型对这些风险进行合理分析和预测,然后采取固定利

率、使用衍生工具对冲、购买保险等有效措施来降低风险发生

概率和程度。只有这样才能最大限度地降低筹资风险带来的负

面影响。 

2 财务风险 

财务风险是指在企业生产经营活动中,由于企业外部环境

的不确定性和内部因素的影响,导致企业资产价值发生损失的

可能性,并由此给企业带来损失的可能性。财务风险通常是企业

因负债过高、负债结构不合理、资本结构不合理等均会使企业

面临财务风险。在企业财务杠杆效应下,企业使用债务资本(借

款、发行债券等)来增加企业的资产的投资,从而放大了股东的

收益。当资产回报率(ROA)高于借款利率时,将会提升股东的收

益率。当资产回报率低于借款利率时,将会降低股东的收益率,

甚至可能导致亏损。在现实运用中,需要权衡风险与收益,保持

适当的财务杠杆水平。过高过低的财务杠杆都可能不利于企业

的长期发展。因此,企业需要根据自身的经营状况,市场环境、

资本成本等因素,制定合理的财务策略,确保财务稳健,同时追

求股东价值最大化。 

下面我们就财务风险进行详细分析。 

2.1负债风险 

负债风险是指在企业生产经营活动中,由于资金链的断裂

和资本结构不合理等因素,导致企业无法按期偿还债务本息的

可能性。负债风险主要体现在财务杠杆效应、财务风险控制意

识淡薄和盲目扩大负债规模等方面。由于负债的存在,当负债数

额增加时,会使企业权益资本收益率下降,这主要是由于债务

利息支出大于收入利润而造成的。同时很多企业忽视对自身

财务风险的控制,导致资金链断裂,进而引发财务危机。企业

还应优化资本结构,合理控制资产负债率和流动比率等财务

风险指标。 

2.2资本结构风险 

资本结构风险是指企业在筹集资金时,由于负债比例过高,

导致企业财务风险加大的可能性。资本结构风险主要包括以下

几个方面：如果企业在筹资时采取短期借款,导致短期借款比例

过高,将会使企业财务杠杆作用增大,从而增加财务风险。如果

企业在筹资时采用长期借款,但长期借款比例过高,将会使企业

资产负债率增加。如果企业在筹资时没有合理安排筹资结构和

资金结构,会使资本结构不合理。如果企业在筹资时没有选择适

当的融资方式或融资渠道,将会增加融资风险。如果企业在筹资

时没有做好资金预算工作和资金预算管理制度,会使筹资风险

加大。如果企业在筹资时没有制定完善的财务管理制度和控制

机制以及相关岗位人员的配置不合理将会增加财务风险。如果

企业没有根据自身实际情况制定出合理的资本结构方案和债务

规模等问题都会增加资金风险。 

3 投融资风险 

企业在投融资活动中存在着潜在风险,主要是指由于市场

环境变化,导致企业的投融资行为受到影响,最终导致投融资活

动可能无法获得预期回报,从而给企业造成经济损失的风险。通

常情况下,企业在融资前会对其进行风险评估,并根据评估结果

挑选和制定合理的融资方案,确保它们与企业的风险承受能力

和盈利目标相匹配。如果融资方案不合理,就会给企业造成较大

的经济损失。此外,投融资风险还包括融资成本的不确定性、融

资渠道的不稳定性等。他与筹资风险有一定的重叠,但更侧重于

融资活动本身。 

4 对策建议 

企业在筹资的过程中,要充分考虑资金的期限、筹资成本等

因素,避免因负债规模过大而增加融资风险,从而影响企业的资

金管理水平。比如,企业可以采取多元化的筹资方式,合理安排

筹资规模和时间。如果企业资金比较充裕,可以选择发行债券、

股权、短期融资券等方式进行融资。其次,企业要加强对筹资渠

道的分析和选择,制定合理的筹资方案,避免因筹资风险过高而

影响企业的正常经营。比如,在筹资时要尽量降低利息成本；在

筹资时要根据自身资金情况选择合适的资金筹集方式；在筹资

时要考虑到融资期限、资金成本等因素,避免因融资期限过长而

增加财务风险。最后企业要加强对投资活动的管理,避免因投资

风险过高而增加财务风险。比如在项目建设时要全面考虑各种

因素,合理安排资金结构和投资规模；在项目运营过程中要及时

了解项目运行状况、制定合理的财务预算并严格执行；在项目

完成后要做好投资收益分析和成本效益分析。 

4.1加强对项目的管理 

企业要加强对项目可行性研究工作的重视程度,通过科学
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合理地评估项目可行性,对项目进行充分论证和可行性研究；其

次要加强对资金使用情况的管理与监督,根据企业实际情况合

理安排资金使用计划；最后要加强对项目成本管理工作的重视

程度。在资金使用过程中,企业必须严格按照审批程序进行审批

工作；其次,企业还要加强对资金预算管理工作的重视程度。在

日常工作中企业应制定详细的资金预算方案；最后企业要加强

对资金使用情况进行监督管理。 

4.2完善投融资机制 

首先企业必须建立完善的投融资机制。在进行融资时需要

明确融资目的、融资渠道、融资成本等相关信息；其次企业必

须建立完善的投融资决策机制和监督机制,科学合理地进行投

融资决策和监督。比如在进行筹资决策时,需要进行充分地分

析和论证；在进行投资决策时,需要制定科学合理的投资计划

和预算方案；最后还需要完善投融资决策体系和监督体系等相

关制度。 

4.3合理选择融资方式 

首先企业应该根据自身实际情况选择合适的融资方式。比

如对于一些生产经营规模较小、盈利水平较低的企业可以采用

股权融资方式进行筹资；对于一些产品有一定市场竞争力、但

规模较小、盈利水平较高的企业可以采用债券融资方式进行筹

资；对于一些有一定市场竞争力可以采用银行贷款方式进行筹

资；对于一些生产经营规模较大、盈利水平较高且有一定市场

竞争力的企业可以采用股权融资方式进行筹资。其次在进行融

资时也要注意避免过度负债情况出现。比如企业为了降低负债

比率可以采用低负债经营战略；为了提高资金使用效率可以采

用流动负债管理策略等。 

5 结束语 

资金是企业的血液,在企业经营管理过程中具有非常重

要的作用,随着我国经济社会的快速发展,企业之间的竞争越

来越激烈,为了提升自身的综合实力和核心竞争力,企业必须

重视对资金的管理,通过完善资金管理制度、提高资金使用效

率、提升资金管理水平等措施来实现企业资金管理水平的提

高。此外随着经济全球化发展速度的加快,企业面临的融资环

境也在不断变化,因此要想实现企业发展目标,必须具备较高

的融资能力。因此企业要充分认识到资金对企业发展的重要

性,并采取有效措施来保证企业资金融资安全、稳定,提升资

金利用效率。 
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